Finanstlisynat
Arhusgade 110
2100 Kabenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhald tit § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for tivsforsikrings-
virksomhed samt aendringer heri anmeldes il Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv. ta-
ges | anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opiylde kravene i bekendtge-
relse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieseiskaber, tvaergaende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finan-
siei virksomhed

Anmeldeise af overskudsdisponering gasldends for 2017.

Der anmeldes en korrektion til principper for overskudsdisponering geeldends fra 1. januar 2017
vedr. omkostningsfradragene for syge- og ulykkesforsikring. :

Princippeme vedlaagges som bilag og retielsen er markerat med understrggning. ' ~
A

Anmeldelsen vedrarer FIL § 20, stk. 1, nr. 3

Ved éh"'fé]l f;émgér det ikke, at saerlig bonushensattelse pa lige fod med egenkapitalen daekker
de manglende omkostningsfradrag vedr. syge- og ulykkesforsikring.

B
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Der vurderes ikke at veere nogen ]undlske'rkonsekvenser for forsikringstagerne, da det er at krav '

at saaﬁlg bonushensaatte!se dakker pé lige fod med egenkaplta_len

Seiskabet vurderer at pﬁnmppeme for overskudsforde!lng fonsat sker under hensyntagen til ri-
mellghed oq at de er betryggende 7

Idet der ikke opkraaves omkostningsfradrag | syge- og ulykkesforsikring opstar reelt et omkost-
ningsunderskud, som skal deekkes. Da saerlig bonushensastielse skal daekke tab pa lige for med
egenkapitalen, er det en fejl, at seerlig bonushenszttelse ikke fremgik af den seneste udgave af

grinczgger ovarskudsmsponenng, som dog endnu ikke har fundet anvendeise i 2017.

Rettelsen batyder, at szerlig honushenseaettelse og egenkapitalen kommer til at deskke tab pa lige
fod h l!ket er ¢ k

5
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Overskudsdisponering gaeldende for 2017

Principper for overskudsdisponering

1.0 Resultater, som indgér i overskudsdisponeringen
Principperne for overskudsdisponering i Industriens Pension fordeler:

* Resultat vedrorende ordningen pa markedsrentevilkir

» Resultat vedrarende syge- og uiykkesforsuknng

* Resultat vedrerende gruppeliv '

* Det realiserede resultat vedrarende fors:knnger med ret til bonus

».. Resultat vedrarende-sundhedsoraningeRn - -« -« m s oo e s i
* Forrentning af saerlig bonushenseasttelse type A. '

Fordelingen sker til egenkapﬂaien seerlige bonushenseetieiser type B samt til de forsikrede i
gvrigt.

| forhold til afkastfordehngen er investeringsaktiverne grupperet i passivelementer pa fol-
gende made:

Investeringsakiiver knyttet direkte til pensionsordningen pé markedsrentevitkar
Investeringsaktiver knyttet til forsikringer med ret til bonus

Investeringsaktiver knyttet til gruppelivsordningen

Investeringsakliver knyttet til syge- og ulykkestforretningen

Investeringsaktiver i avrigt, dvs. knyttet til egenkapitalen, saerlig bonushensasttelser,
mv. o ' :

Der er ikke investeringsfeellesskab mellem grupperne.

Afkastet pa de finansielle instrumenter, som er indgaet med henblik pa at afdeekke renterisi-
koen pé forsikringer med ret til bonus henholdsvis syge- og uiykkesforretmngen tildeles det
tilharende passivelement.

P&labende renter af eventuel tilbagebetaling af moms som falge af styresignal fra SKAT éfter
forlig | retssagen mellem ATP PensionService og Skatteministreret vil kontributionsmaassigt’
indga i omkostningsresultatet under pageeldende passivelement.

Afkast af hensestielser til bidragsfritagelser, som endnu ikke er overfert til mediemmernes
pensionsopsparing i markedsrente, vil kontributionsmesssigt indga i riskoresultatet. - -~ - -

Principperne anmeldes lgbende til Finanstilsynet.

2.0 Resuitat vedrarende ordningen pa markedsrentevilkar

I markedsrentemiljeet opbygges der ikke reserver, som kan anvendes som buffere ved tab
vedrgrende risiko-, omkostnings- og genforsikringsforlgbet, idet medlemmerne basrer risi--
koen direkte.

Ordningen pa markedsrentevilkar tilskrives det direkte afkast, som opnas pa investeringsakti-
verne.

Risiko- og omkostningssatser justeres lebende med henblik pa at skabe nul-resultater efter
opbygning af seerlig bonushenseetteise set over nogle ar.
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Opbygning af seerlige bonushenszettelser type B kan kun ske, hvis der er et positivt resultat
eller positive delresultater for justering af satser. Opbygningen fremgar af det anmeldte "Re-
gulativ for saerlige bonushensesttelser”.

Den resterende de! af resuitatet vedrerende ordningen p& markedsrentevilkar — savel positivt
som negativt — fordeles forholdsmaessigt mellem egenkapitalen og seerlige bonushenseettel-
ser type B.

3.0 Resultat vedrorende syge- og ulykkesforsikring

| syge- og ulykkesforsikring opbygges ikke reserver, som kan anvendas som buffere ved tab
pé investeringsaktiver eller tab i forhold den forventede udvikling i forsikringerne — herunder
risiko, omkostninger og genforsikring. Det betyder, at egenkapitalen og seerlige bonushen-
seettelser type B er buffere.

Ved overskud udover 5 % af risikopraamierne henlaegges den overskydende andel til bonus
og prazmierabatter. Bonus og preemierabatter anvendes til nedsasttelse af det kommende ars
praamie for invalidepensionen.

Omkostningsfradragene daskkes forheldsmaeessigl af egenkapitalen_og sastlig bonushensest-
lgise type B,

Den resterende del af resultatet af syge- og ulykkesforsikring — s&vel positivt som negativi —
fordeles forholdsmaessigt mellem egenkapitalen og seerlige bonushenseetielser type B.

4,0 Resultat vedrorende gruppeliv
Omkostningsfradragene for gruppeliv overferes til resultatet af livsforsikringsvirksomhed.

Omkostningsfradragene modsvares af faktiske omkostninger, der saledes bliver neutraliseret
i resultat af livsforsikringsvirksomhed.

Et resterende resultat vedrerende gruppeliv overferes til bonushenseettelse vedrorende
gruppeliv. Er bonushensaettelsen ikke tilstraskkelig til at daskke et eventuelt negativt resuitat,
daekkes tabet af egenkapitalen og seerlige bonushensasttelser type B.

Bonushensasttelsen til gruppeliv anvendes til nedsesttelse af det kommende ars prasmie for
gruppelivsdaskningeme, jf. "Bonusregulativ for gruppeliv”.

5.0 Det realiserede resultat vedrorende forsikringer med ret til bonus

Forsikringer med ret til bonus — ogsé kaldet gennemsnitsrenteordninger — omfatter pensione-
rede medlemmer, som ikke blev omfaitet af markedsrentevilkar 1. december 2011. Det er en
restbestand, som vil vaere under afvikling.

Forsikring med ret til bonus falger ikke pa alle omrader kontributionsbekendtgarelsen, hvilket
ogsé felger af aftalegrundiaget med mediemmerne. Der sker saledes ikke opdeling | kontri-
butionsgrupper.

Det realiserede resultat for forsikringer med ret til bonus opgeres efter kontributionsbekendt-
gorelsens § 2.
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Det realiserede resultat vedrorende forsikringer med ret tit bonus, herunder atkastet vedra-
rende afdsekningsinstrumenterne tilknyttet forsikringer med ret til bonus, tilferes de forsik-
rede. Der kan dog | et positivi realiseret resultat fradrages en eventuel risikoforrentning tit
egenkapitalen og saarlige bonushensasttelser type B.

Medlemmerne far bonus forud, jf. bonusregulativet. Det betyder, at den fastlagte bonus for-
lods tilskrives medlemmernes opsparing, selv om det realiserede resultat mod forventning
viser sig at veere utilstragkkeligt, herunder negativt.

Forlodsbonus fratreekkes den del af det realiserede resultat, som tilfalder de forsikrede.

Den resterende del af det realiserede resultat til de forsikrede tilfares kollektivt bonuspotenti-
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Er denne del negativ, og er der ikke tilstreskkelige midler i kol!aktivi bonuspotentlale kan det
resterende tab daskkes af det individuelle bonuspotentiale.

Herefter deskkes resten forhoidsmaessigt af egenkapital og sserlige bonushensestielser type
B. Den del af tabet, som egenkapitalen og saerlige bonushensaetielser type B daekker, an-
meldes til Finanstilsynet senest 8 dage efter arsregnskabets godkendelse med henblik pa
senere tilbagebetaling.

5.1 Individuelt bonuspotentiale

Disponeringen af det individuelle bonuspotentiale skal tage hajde for, at der ikke sker urime-
lig omfordeling mellem de forsikrede. Et eventuelt resterende negativi belab som fgige af et
utilstraskkeligt realiseret resultat fordeles derfor i forhold til forsikringernes oprindelige teg-
ningsgrundlag ud fra starrelsen af de retrospektive hensasttelser. De fordelte negative belab
deckkes af de tilhgrende individuelle bonuspotentialer.

Har det vaeret nedvendigt at anvende individuelle bonuspotentialer, skal et efterfalgende po-
sitivt realiseret resultat anvendes til genetablering af det individuelle bonuspotentiale, far der
kan ske anden anvendelse. Der kan dog fordeles bonus i igbet af aret, hvis overdaekningen
malt umiddelbarn forud for &rets begyndelse overstiger 150 %.

6.0 Resultat vedrarende sundhedsordningen

Industriens Pension kaber sundhedsordningen af Falck Healthcare A/S, som forestar med-
lemsbetjeningen i forhold til sundhedsordningens ydelser. Industriens Pension betaler et fast
belab pr. mediem, som afhaenger af, hvor stor skadesfrekvensen har veeret i en given ma-

Det betyder, at der ikke er fuld overensstemmelse mellem det faste beleb, som opkraeves for
deekningen, og den faktiske udgift til ordningen.

Resultatet vedrgrende sundhedsordningen — savel positivt som negativt — fordeles forholds-
maessigt mellem egenkapitalen og sasrlige bonushensasttelser type B.

7.0 Forrentning af szerlig bonushensettelse type A
Seerlig bonushensasttelse type A tildeles en forrentning, der svarer til, hvad ansvarlig laneka-
pital ville kunne opnd pé markedsmeassige vilkar.

Forskellen mellem det tilskrevne afkast og det opndede atkast af investeringsaktiverne knyt-
tet til saerlig bonushenszetielse type A — sével positiv som negativ — fordeles forholdsmeessigt
meliem egenkapitalen og saerlige bonushensaettelser type B.
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8.0 Risikoforrentning (drifisherretillzeg)

Egenkapitalen og szrlige bonushenszaetielser type B kan tildeles en risikoforrentning {drifts-
herretillzeg) for at stille risikovillig kapital til rAdighed. Risikoforrentningen vedrarende livsfor-
sikringsforretningen er sammensat af betaling for den risiko, der pahviler egenkapitalen og
szerlig bonushensastielse samt betaling derudover. Betaling for den risiko, der pahviler egen-
kapitalen og saerlig bonushensasttelse, finansieres af det realiserede resultat, mens betaling
derudover finansieres af en positiv fortjenstmargen.

Det vurderes, at den starste risiko for egenkapitalen og saarlig bonushenseettelse vedrarer
renterisikoen for forsikringer med ret til bonus, herunder restbestanden af opsparing overfert
fra PNN PENSION og PHI pension, som ikke er overgaet til markedsrente. | og med at rente-
risikoen for forsikringer med ret tit bonus er afdaskket, og renterisikoen dermed er elimineret,
er risikoforrentningen for den del, der vedrorer risikoen p.t. fastsat til 0 %. Betaling derudover
til egenkapitalen og seerlig bonushensestielse fastsattes ligeledes til 0 %, saledes at den
samlede risikofotrentning er 0 %.

9.0 Egenkapital og szerlige bonushensattelser type B’s samlede tilvaekst

Udover disponeringen nasvnt | punkterne 2-8 pavirker skat og udbetaling af sazrlige bonus-
henszetielser type B eendringen i egenkapitalen og sarlige bonushenszaetielser type B. Den
samiede andring er herefter:
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Egenkapitalen:

Forholdsmaessig andel af afkastet ved-
rarende investeringsaktiver knyttet til
egenkapitalen, seerlig bonushensasttelse
mv.

Pensionsafkastskat

o Andel af resultat for ordningen pa mar-

» Andel af resultat for forrentning af seerlig _

kedsrentevilkar

Andel af resultat af syge- og ulykkesfor-
sikring

Andel af resultat af sundhedsordning

bonushenszettelse type A
Evt. risikoforrentning

Saerlige bonushensasttelser type B:

Forholdsmeessig andel af afkastet vedrg-
rende investeringsaktiver knyttet til egen-
kapitalen, szerlig bonushenszasitelse

mv.

Pensionsafkastskat

Andel af resultat for ordningen pa mar-
kedsrentevilkar

Andel af resultat af syge- og ulykkesfor-
sikring

« Andel af resultat af sundhedsordning

Andel af resultat for forrentning af saerlig
bonushensatielse type A

s Ewvt. risikoforrentning
s Opbygning af seerlige bonushensastielser

type B
Udbetaling af seeriige bonushensasttelser

type B

Saerlige bonushensaattelser type B overfares til medlemmernes pensionsopsparing ved al-
derspensionering, invaliditet elier dedsfald eller, hvis mediemmet forlader selskabet, jf. "Re-
gulativ for seerlige bonushensaettelser”.
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Vedtaget af bestyrelsen den 13, juni 2017 46-nevember2036-som erstatning for principper
for overskudsdisponering vedtaget den 16. november 201 624-november-2048,
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